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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任
何部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

（於百慕達註冊成立的有限公司）
（股份代號：1431）

YuanShengTai Dairy Farm Limited
原生態牧業有限公司

截至二零二三年十二月三十一日止年度年報的補充公告

茲提述原生態牧業有限公司（「本公司」）於二零二四年四月二十六日刊發的截至二
零二三年十二月三十一日止年度的年報（「二零二三年年報」）。除另有指明外，本公
告所用詞彙與二零二三年年報所界定者具有相同涵義。

除二零二三年年報「管理層討論及分析」一節「導致確認山羊現金產生單位減值虧
損的事件及情況」及「估值報告中使用的輸入數據及假設」各段所披露者外，本公
司謹此補充以下額外資料：

導致確認山羊現金產生單位減值虧損的事件及情況

於瑞祥誠達於二零二一年十一月收購陝西綠能生態牧業有限公司（「綠能生態」）的
養殖設施、生產線及乳山羊前，本集團已對綠能生態資產的背景、營運及生產進行
以下盡職調查，包括但不限於：

(i) 進行背景調查；

(ii) 進行實地考察；

(iii) 與綠能生態管理層進行討論，以了解其業務營運情況；

(iv) 審閱綠能生態最近三個財政年度的財務報表；
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(v) 委聘仲量聯行企業評估及諮詢有限公司（「估值師」）編製綠能生態的估值分析；
及

(vi) 編製盈虧平衡分析，以釐定綠能生態的價值。

根據上述盡職審查，本集團管理層預測，於收購事項完成後，瑞祥誠達的養殖場於
截至二零二二年十二月三十一日止年度將產生收益約人民幣11,256,100元及虧損約
人民幣15,597,000元，此乃基於羊奶的預期銷量1,463,139千克，平均價格為每千克
人民幣7.69元。實際上，二零二二年已售出1,463,265千克原料羊奶，平均價格為每
千克人民幣6.99元。

本集團管理層亦預測，截至二零二三年十二月三十一日止年度，養殖場將產生收
益人民幣25,344,000元，此乃基於3,168,000千克羊奶的預期銷量（平均價格為每千克
人民幣 8.00元）及計劃透過進口約 1,500頭山羊擴大畜群規模。實際上，於二零二三
年，僅售出 932,000千克原料羊奶，平均價格為每千克人民幣7.15元，而瑞祥誠達由
於COVID-19疫情後中國經濟放緩及進口山羊價格上漲而擱置進口山羊的計劃。

由於下文詳述的因素，董事會對羊奶行業的未來發展並不樂觀，並決定就羊奶現
金產生單位的物業、廠房及設備以及使用權資產確認減值虧損人民幣85,925,000元，
原因為於截至二零二三年六月三十日止六個月產生重大虧損。董事會深明二零二
三年底及二零二四年面臨的挑戰，而且截至二零二三年十二月三十一日止年度產
生重大虧損，故董事會重新評估羊奶現金產生單位的物業、廠房及設備以及使用
權資產的減值虧損。

管理層對瑞祥誠達養殖場表現的預期之所以發生變動，乃主要由於以下因素所致：

(a) 原料羊奶價格：根據陝西省農業農村廳公佈的統計數據，二零二三年上半年
羊奶平均價格為每千克人民幣 5.87元，較二零二二年同期下降 14%。儘管本集
團於二零二三年的平均原料奶價格約為每千克人民幣7.15元，惟自二零二三
年初以來，原料羊奶價格的上漲並未達到本集團的預期。據統計，二零二四
年四月羊奶平均價格低於每千克人民幣6.5元，呈下降趨勢；

(b) 銷量：中國出生率低導致需求減弱，以及COVID-19疫情後經濟復甦慢於預期，
導致對原料羊奶的需求少於預期。原料羊奶銷量由二零二二年的1,463,265千
克下跌至二零二三年的932,000千克；

(c) 乾草飼料成本：成本及開支主要包括乾草飼料成本、獸醫成本、勞工成本等。
由於乾草飼料供應緊張，二零二二年及二零二三年的飼養成本激增，導致飼
養成母羊的飼料成本大幅增加。由於二零二二年及二零二三年乾草飼料價格
上漲，本集團的成母羊飼養成本及開支亦有所增加；及
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(d) 每頭山羊每日產奶量：預計於二零二三年，瑞祥誠達一頭成母羊的平均產奶
量將為每日2.2千克。據統計，國內成母羊產奶量平均低於進口成母羊產奶量。
由於瑞祥誠達的所有成母羊均為國內成母羊，且由於二零二三年的天氣狀況
及乾草飼料質量，成母羊的實際產奶量平均為每日 1.65千克。

估值報告中使用的輸入數據及假設

根據二零二三年生物資產估值報告及二零二四年生物資產估值報告，瑞祥誠達生
物資產於二零二三年六月三十日及二零二三年十二月三十一日的公平值分別約為
人民幣22,992,000元及人民幣17,486,000元。二零二三年生物資產估值報告及二零二
四年生物資產估值報告的估值方式及方法相同。

估值師已從多個來源審閱以下資料，包括但不限於：

(i) 瑞祥誠達提供的於估值日期的成母羊、羔羊、公山羊及小山羊統計數據；

(ii) 與瑞祥誠達提供的生物資產有關的飼養成本、勞工成本、醫療成本及其他成
本資料；及

(iii) 瑞祥誠達提供的有關生物資產的多項指標。

估值時，估值師已考慮以下因素：

(i) 業務性質；

(ii) 業務的財務狀況及整體經濟前景；

(iii) 有關業務的營運合約及協議；

(iv) 預測經營業績；及

(v) 企業的財務及業務風險，包括收入的持續性及預測未來業績。

由於原料羊奶價格下跌、中國出生率低導致需求減弱及COVID-19疫情後經濟復甦
停滯、山羊經營成本增加及每頭成母羊的每日產奶量量低於預期，因此瑞祥誠達
於二零二三年的預測經營業績下滑，生物資產於二零二三年六月三十日及於二零
二三年十二月三十一日的公平值估值大幅減少。
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本公告提供的補充資料並不影響二零二三年年報所載的其他資料。除上文所披露

者外，二零二三年年報的內容維持不變。

承董事會命
原生態牧業有限公司

主席
趙洪亮

香港，二零二四年五月十六日

於本公告日期，董事會包括四名執行董事，即趙洪亮先生（主席）、張永久先生（行
政總裁）、陳祥慶先生（財務總監）及劉剛先生；三名非執行董事，即冷友斌先生、
劉華先生及蔡方良先生；以及四名獨立非執行董事，即蒙靜宗先生（別名Owens 

Meng）、張月周先生、朱戰波先生及劉晉萍女士。


